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Rezessionstroika

Kapitalanlagen

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved



>

LOYS AKTIEN AUS
S— 3 UBERZEUGUNG
Breite Finanzmarktbaisse Bovespa L oo,
FTSE 100 -6.88%
Nikke1 225 -9.91%
MSCI Welt (€ -13.43%
ASX -13.82%
Shanghai Comj -16,43%
EUR/TRY 16.20% Euro Stoxx 60( -22.94%
USD / CNY 11.99% DAX -23.74%
EUR / GBP 7.18% S&P 500 -24.97%
€ 1 Monat: 0.70% 2 62% EUR /JPY 6.65% Hang Seng -25,48%
€ 3 Monate: 1,15% 3.23% USD /BRL -3.19% Russel 2000 -25.97%
€1 Jahr- 1.83% 3.949% EUR/CNY -4.80% MSCI Welt (§ -26.40%
€ 2 Jahre: 1,95% 4,32% EUR / CHF -7.75% asdaq Comp. -32.82%
€ 5 Jahre: 2.10% 4.17% Gold § -10,59% Rohstoffe
€ 10 Jahre: 2.12% 3,90% EUR /USD -15,13%
€ 30 Jahre: 1.95% 3,72% EUR /RUB -50,86%
Umlaufsrendite 1,99% Bitcoin $ -59,35%
REXP -10,46% Erdgas (D) 338,13%
US High Yield ETF § -18.10% Strom Grundlast D 292.06%
Kohle 139.29%

Quelle: Bloomberg, 04.10.2022 © LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Aktuelle Problemkreise

Erdgas (D) 338,13%

Strom Grundlast D 292,06%

Kohle 139.29%

Weizen 22.95%

Ukraine-Krieg Uran 12,83%

(Energie, Getreide) Eisenerz 6.53%

Ol (Brent) 6.19%

Sojabohnen 5.51%

Stagflation Kali -0,68%

Kaffee -2.21%

Zucker -6.18%

Stahl -6.76%

ICE EU ECX Emis -12.29%

o Baltic Freight Inde -12.29%
DeQIObaIISIerung Aluminium -23.53%
Kupfer -24.87%

Demographie Protektionismus  Bauholz -64,52%

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Credit Suisse Gesamtvermogensbericht Ultimo 2021
Sranffurter Allgemeine

—

2 United States 579,050 Belgium 267,890 Saudi Arameco iiberholt
3 Hong Kong SAR 552,930 New Zealand 231,260 .
4 Australia 550,110 g Hong Kong SAR 202,380 Apple — k.eln deutscher
5 New Zealand 472,150 3 Denmark 171,170 Z Konzern in TOP 100
6 Denmark 426,490 g Switzerland 168,080 (D Der Erddlkonzern steht vor Apple auf
7 Canada 100300 Canada 151250 = Platz eins. An der Dominanz der US-
S QD Konzerne hat sich aber grundsatzlich
8 Netherlands 400,830 = Netherlands 142990 5 wenig gedndert. Der hochstbewertete
9 Sweden 381,970 ~ United Kingdom 141,650 Q deutsche Konzern findet sich erst auf
10 Belgium 381,110 g France 139,170 % Rang 113.
11 Singapore 358,200 m Norway 132,480 =
12 Norway 334,430 'E" Japan 120,000 QEJ . o
13 France 322 070 % Taiwan 113,940 c% 2'{ Mlllla.\rden Euro Dax-Dividenden
14 United Kingdom 300380 = ftaly 112,140 & flieBen ins Ausland
15 Taiwan (Chinese Taipei) 297,860 g Spain 104,160 C:D Der Grol3teil der Dax-Konzerne ist in der
16 lsrael 073,420 @ Qatar 100010 Hand auslandischer Aktionare. Kein
17 Germany 056,990 Sweden 95,050 Wunder bei der deutschen Aktienkultur.
18 Ireland 251,340 United States 93,270
19 Austria 250,120 Korea 93,140
20 Japan 245,240 Singapore 93,130

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Zinswende bringt Crash am Anlethemarkt!

High on 12/13/21 103.244
Average 69.0945
Low on 06/21/22 39.47

Osterreich: 0,85% 2120

REXP: -11,1%
US HY: -17,6%
Seit 1.1.2022

Italien: 4,5%

Quelle: Bloomberg, 27.09.2022 © LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Was tun im Nebel?

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Investment-Prinzipien

1

Qualitat  Unterbewertung  Streuung

Quelle: LOYS AG © LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Qualitat

1

“Es ist viel besser, ein grolRartiges Unternehmen zu
einem akzeptablen Kurs zu kaufen als ein
akzeptables Unternehmen zu einem grof3artigen
Kurs.”

“Jedwedes intelligente Investieren ist Wert basiert;
mehr bekommend als man bezahlt. Um eine Aktie
beurteilen zu konnen, muss man das Unternehmen
zuvor bewerten.”

Charles Munger
*1.1.1924

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Unterbewertung
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Diversifikation

3

,Der einzige Investor, der nicht diversifizieren
sollte, ist derjenige der immer 100% richtig
liegt!”

Sir John Templeton

*29.11.1912 1 08.07.2008

11
© LOYS AG 2022 - All Rights Reserve
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Nur den grofen Minnern ist es eigen, nichts zu tiberstiirzen und nicht  charles Dickens
ungeduldig zu werden ... Es bedarf eines gewissen Zeitraums, um 77.02.1812 19.06.1870
grolie Absichten zur Reife zu bringen. Diejenigen, die abwarten konnen,

werden gewohnlich mit Zinsen fur Ihre Geduld bezahlt;

denn 1n vielen Dingen richtet die Geduld mehr aus als die Kraft.*

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Pessimismus

Warren Buffett

Der tiblichste Grund fur niedrige Kurse lautet ,,Pessimismus*,

der manchmal allgemein ist und manchmal nur einzelne Unternehmen
oder Branchen betrifft. Wir wollen in einem solchen Umfeld aktiv werden,
aber keineswegs, weil wir Pessimismus mdgen, sondern weil wir die Kurse vorziehen,
die er produziert. Der Optimismus ist der Feind des rationalen Kaufers.

*30.08.1930

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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MSCI Welt
Andere
13,63%
Frankreich
3,06%
Kanad
anada DS Lz
o 4,24%
GroRbritannien 'A ﬂ
4,24%
3,49%
Japan
6,04%
3,06%

USA

69,54%

5,00%

Quelle: MSCI, 15.09.2022

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Historische Hochststande: Konzentration im S&P 500

24% Gewichtung der Top 5 22,5% ,
2204 Aktien im S&P 500 Index f 1 . Apple
20%
18,2% .
Lo 2. @8 Microsoft

2. Alphabet

14%

12% 4. amazon

10%

o9% 5. T=8Lm

1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022
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Weltborsen als Sonnensystem

USA

$ ~70%

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Essenz des Investierens

Misste ich das Geheimnis profunden
THE Investments in einem Wort beschreiben, dann

INTELLIGENT hiel3e das Motto:
INVESTOR

Benjamin Graham

SICHERHEITSMARGE .“ *9,05.1894 1 21.09.1976

BENJAMIN GRAHAM

Nota bene: ETFs ohne Sicherheitsmarge!
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Attraktive europaische und japanische Bewertungen mit grofiem US-Geschaft

g == FRESENIUS
SANOFI g9 ¥ MEDICAL CARE
bp ’
o TOYOTIRES
ERICSSON

<N
adidas 1ai<euck %

SONY

MAERSK @
ﬁ(ﬂi@ °  rEIDELBERGCEMENT @ I




-
©)
%

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Was soll ich tun?

Immanuel Kant
*22.04.1724 + 12.02.1804

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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LOYS Global MH

Aktives Management

> Nur die Zukunft zahlt!

> Bewusste 6konomische Positionierung!

Aktien fokussiert, international, Wertpapierselektion,

sl sulosep Il wertorientiert, antizyklisch

Substanzielle langfristige

Vermodgensmehrung bei sehr Fondsmanager Rational, konservativ, erfahren, investiert

geringem Kapitalverlustrisiko
Zielinvestor Rational, langfristig, absolut

Quelle: LOYS AG © LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Gewichtung nach Landern im LOYS Global MH

Frankreich ltalien Schweiz
2,67% Osterreich 2,20% L1.88%

Siudkorea

Deutschland
Niederlande 36,98%

Grof3britannien
7,22%

NETEN!
27,52%

Quelle: Bloomberg, 26.09.2022

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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10 grolite Positionen im LOYS Global MH

Unternehmen
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Gewichtung

6,6 %
5,5%

4,2 %

3,8%

3,3%

3,1%

2,6 %

2,6 %

2,5%

2,4 %

Thema

E Commerce Autos & Teile
Billiger operativer Champion

Wachstumswert Batteriegerate
Marktfihrer Minibagger und -Raupen

Erfolgreiche Portfoliorestrukturierung

Energie Renaissance
Energie Renaissance
Wasser und Energie, sehr gtinstig
Energie Renaissance

Energie Renaissance

Quelle: LOYS AG

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved



A

LOYS AKTIEN AUS
—_— 24 UBERZEUGUNG

Ubernahmen im LOYS Global MH in 2022

iy

A Boskalis
B M. Renewable
W Energy Group
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LOYS Global MH Kennzahlen

Debt / Equity

3,74% 9,72 9,96 0,98 134,3 1,61

Quelle: Bloomberg, 26.09.2022 © LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Was aus 100.000 EUR nach 16,8 Jahren netto wurde:

- 247.530 EUR

2> 147,6% = 5,75% p.a.

Zum Vergleich:
REX-P = 1,98% p.a.

Geldentwertung: 1,99% p.a.
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Fazit

Aktien

Baisse als Chance

LOYS AG

Aktien aus Uberzeugung

LOYS Global MH

Fondsmanager ist grofdter Anleger

Quelle: LOYS AG

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved
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Disclaimer

Stand 01.01.2022

© Copyright:

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschutzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlie3lich fur jene
Personen vorgesehen, die bei dieser Prasentation anwesend sind. Die Prasentation darf ohne die ausdruckliche, schriftliche Erlaubnis der LOYS AG nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fallt insbesondere auch die gewerbliche Vervielféaltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische
Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom.

Haftungsausschluss:

Diese Prasentation dient ausschlief3lich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgféltig nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch
keine Gewahr ibernommen werden kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zuklinftige Ergebnisse. Der Wert
von Anlagen und mégliche Ertrédge daraus sind nicht garantiert und kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Dartber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Ertrag
nicht vollstandig zurickerhalten. Veranderungen der Wechselkurse kdnnen ebenfalls dazu fuhren, dass der Wert zugrunde liegender Investments sowohl fallt als
auch steigt. Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses
Fonds dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Halbjahresbericht
und Rechenschaftsbericht enthalten sind und bei der LOYS AG, Heiligengeiststr. 6-8, 26121 Oldenburg, Tel. 0441-92586-0, Fax. 0441-92586-11, E-Mail:
info@loys.de, Internet: www.loys.de kostenlos angefordert werden konnen. Im Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten.
Zukunftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen
Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in
diesem Dokument wurden von LOYS erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fur deren Richtigkeit,
Genauigkeit und Vollstandigkeit kdnnen wir, auch wenn wir diese Informationen fur verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie tibernehmen.

© LOYS AG 2022 - All Rights Reserved



